INSTITUTO DE PRE\/IDENC%A SOCIAL
DO MUNICIPIO DE OLHO D’AGUA DAS FLORES

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE OLHO D’AGUA DAS
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RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

MES: MAIO DE 2025

INTRODUCAO

Este relatério detalha a posicdo da carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Olho d’Agua das Flores — IPREV/OAF no més MAIO/2025,
categorizada por segmentos, ativos, tipo de risco, institui¢des financeiras e limites da Politica
de Investimentos 2025. O Relatério acompanha a rentabilidade e os riscos das operagdes
realizadas, com o objetivo de demonstrar a andlise dos investimentos feita pelo Conselho
Deliberativo, Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal.

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Olho
d’Agua das Flores — IPREV/OAF registra a conformidade do relatério de investimentos do més
de MAIO/2025, em termos de rentabilidade e riscos das operagdes realizadas. Foi verificado
o alinhamento das alocagdes e decisdes de investimento com a Politica de Investimentos
2025. O relatério inclui o fechamento da carteira no més de MAIO/2025, considerando que a
rentabilidade do més foi de 1,19% em contraposicdo a uma meta de 0,68%, registrando um
retorno positivo no valor de RS 609.185,89, e totalizando um saldo patrimonial no valor de RS
51.216.786,82. Durante o més de MAIO/2025, foram realizados os resgates e aplicagoes,
conforme os registros feitos em APRs, considerando a necessidade para pagamento da Folha
dos Beneficiarios e a Taxa de Administracdo, além da movimentacdo das despesas
administrativas elencadas no Balancete mensal.

Considerando o Relatério do Panorama Econdmico de MAIO/2025, ... o més de abril foi
marcado por um cendrio de alta volatilidade, reflexo tanto de fatores internos quanto externos. Apesar
de sinais positivos em alguns indicadores, 0 quadro inflaciondrio e o mercado de trabalho demandaram

atencdo especial dos agentes econémicos. No cendrio inflaciondrio, o IPCA de abril, divulgado pelo IBGE
em 9 de maio, registrou alta de 0,43% no més, abaixo dos 0,56% observados em margo. Com isso, o

indice acumulado em 12 meses subiu para 5,53%, mantendo-se acima da tolerdncia da meta, cujo
limite superior é de 4,50%. Os principais impactos vieram dos grupos Alimentagdo e Bebidas (0,82% e
0,18 p.p.) e Saude e Cuidados Pessoais (1,18% e 0,16 p.p.). O grupo Transportes, por outro lado, foi o
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unico dos nove grupos pesquisados a apresentar deflagdo no més (-0,38% e -0,08 p.p.), influenciado
pela queda nas passagens aéreas e nos combustiveis. No que se refere a politica monetdria, na reunido
de 7 de maio, o Copom optou, em unanimidade, por elevar a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para
14,75% a.a., a maior desde julho de 2006. No comunicado, o Copom apontou que tanto a questdo
tarifdria norte-americana quanto a questdo fiscal doméstica tém impactado os pregos dos ativos e
contribuido para o0 aumento das expectativas de inflagdo. Além disso, o Comité observou que, apesar
de indicadores ainda apontarem dinamismo na atividade e no mercado de trabalho, hd sinais de
moderagdo no crescimento, exigindo cautela na condugdo da politica monetdria. Segundo o Boletim
Focus de 5 de maio, a projegéo da Selic foi revista de 15,00% para 14,75% ao final de 2025, a primeira
redugcdo apds 17 semanas. A revisGo reflete a percepgéo de que o Banco Central tem buscado um
equilibrio entre o controle da inflagdo e a preservacGo da atividade econémica, mesmo diante de
projecdes do IPCA acima da meta no curto prazo, especialmente em 2025. Abril foi um més de
desempenho positivo para a maioria dos ativos domésticos, tanto na renda fixa quanto na varidvel. Na
renda varidvel, o Ibovespa avangou 3,69%, impulsionado por balangos favordveis e uma melhora no
sentimento dos investidores em relagéo ao cendrio local. Na renda fixa, a valorizag@o foi generalizada,
com destaque para os indices de prefixados mais longos: o IRF-M 1+ subiu 3,86% e o IRF-M 2,99%. Esse
movimento refletiu o fechamento parcial da curva de juros, impulsionado pela percepgdo do mercado
de que o Copom estd se aproximando do fim do ciclo de alta da taxa Selic. Os ativos conservadores
também tiveram desempenho satisfatdrio: o CDI registrou 1,06% e o IRF-M 1 1,23%, ambos superando
a meta atuarial do més. No mercado internacional, o ambiente seguiu voldtil. O S&P 500 recuou 0,76%,
encerrando seu terceiro més consecutivo no vermelho, refletindo incertezas geopoliticas e comerciais.
Jd o Global BDRX subiu 0,21%, apds a recuperagdo de algumas empresas e devido ¢ leve apreciagdo do
ddlar diante das negociagbes dos EUA com os demais parceiros comerciais. O comportamento do
mercado brasileiro em abril foi influenciado pelas alteragées na percep¢éo dos investidores quanto &
aproximagéo do fim do ciclo de alta de juros, pela desaceleragéo da inflagdo mensal e por dados de
atividade que demonstram resiliéncia, assim como por incertezas globais. A curva de juros apresentou
fechamento, especialmente em vértices intermedidrios e longos. Nesse ambiente, ativos de renda fixa
de mais longa duragdo se destacaram, assim como a renda varidvel nacional, sendo favorecida por
uma redugéo na percepgdo de risco e uma menor taxa de desconto na precificagdo dos ativos. Em
contrapartida, a renda varidvel internacional segue pressionada, com o S&P 500 apresentando mais
um més negativo. O Boletim Focus, publicado em 12 de maio, projeta a taxa Selic em 14,75% ao fim de
2025 e IPCA em 5,51%, sugerindo uma taxa de juros real préxima de 8,76%, superior @ meta atuarial.
Dessa forma, o patamar de juros continua oferecendo oportunidades em ativos mais conservadores,
especialmente para o curto prazo. Por fim, dado o alto patamar de juros, a aquisicéo direta de titulos
publicos e letras financeiras permanece atrativa, assim como o investimento em fundos de vértice, que

seguem apresentando retornos acima da meta atuarial dos RPPS. Além de superar a meta, a compra

direta de titulos oferece a possibilidade de marcagdo na curva, o que auxilia na gestéo de riscos ao
diminuir a volatilidade da carteira. (fonte: PANORAMA ECONOMICO/LEMA).
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A distribuicdo da carteira no total das aplicagbes segue em 89,26% em Renda Fixa,
7,25% em Renda Variavel, 3,30% em Estruturados e 0,20% em Imoveis, estando tudo em
conformidade com a Resolugdo CMN n2 4963/2021 e a Politica de Investimentos 2025 do
IPREV/OAF.

Além disso, o relatério detalha a distribuicdo dos investimentos por segmento,
artigo/resolucio, instituicdo gestora, administrador e subsegmento, bem como a volatilidade
dos ativos e a rentabilidade em relagdo aos benchmarks. Inclui ainda as movimentacdes de
aplicagdes e resgates do més - APRs, o retorno mensal e o acumulado da carteira, e a meta
atuarial, além de comparacgdes graficas da rentabilidade mensal e anual da carteira do fundo.
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CIENCIA DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de
investimentos apresentado e as explicacbes dos gestores, APROVOU o relatério de
Investimentos referente ao més de MAIO DE 2025, conforme registro em ata.
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CNPJ: 10.574.106/0001-52
Rua Sdo Francisco, 893 — Centro — Olho d’Agua das Flores — Alagoas — CEP 57.442-000
Contato: (82) 9 9611-6309 e-mail: previoaf@gmail.com
Site: https://iprevoaf.al.gov.br




