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INTRODUGAO

Este relatério detalha a posicdo da carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Olho D’Agua das Flores — IPREV/OAF, categorizada por
segmentos, ativos, tipo de risco, instituicdes financeiras e limites da Politica de Investimentos.
Ele acompanha a rentabilidade e os riscos das operagdes realizadas, com o objetivo de
demonstrar a analise dos investimentos feita pelo Conselho Deliberativo, Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal.

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Olho
d’Agua das Flores — IPREV/OAF revisou e confirmou a conformidade do relatério de
investimentos do més de NOVEMBRO/2024, em termos de rentabilidade e riscos das
operagdes realizadas. Foi verificado o alinhamento das alocagdes e decisdes de investimento
com a Politica de Investimentos 2024. O relatério inclui o fechamento da carteira no més de
NOVEMBRO/2024, considerando que a rentabilidade do més foi de 0,31% em contraposi¢do
a uma meta de 0,79%, registrando um retorno positivo no valor de RS 150.054,17, e
totalizando um saldo patrimonial no valor de R$ 47.255.051,31. Durante o més de
NOVEMBRO/2024 foram realizados os resgates e aplicagdes conforme os registros feitos em
APRs, considerando a necessidade para pagamento da Folha dos Beneficidrios e a Taxa de
Administracdo, além da movimentagdo das despesas administrativas elencadas no Balancete
mensai.

Considerando o Relatério do Panorama Econdmico de NOVEMBRO/2024, no Brasil o
setor industrial registrou uma desaceleragdo, passando de 53,2 em setembro para 52,9 em
outubro. Apesar da leve redugdo, o indice permanece acima de 50, indicando que o setor
continua em crescimento, ainda que em ritmo marginalmente mais lento. Essa desaceleracao
foi impulsionada pela queda nos novos pedidos, que teve seu efeito atenuado pelo aumento
expressivo da demanda internacional. A atividade segue resiliente, especialmente
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considerando o alto patamar da taxa de juros no Brasil. No que tange a inflagdo, o IPCA-15 de

outubro foi de 0,54%, ligeiramente acima das expectativas de 0,50%, acumulando 3,71% no /
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ano e 4,47% nos Gltimos 12 meses. A maior contribuigdo para esse resultado veio do grupo
Habitacdo, com alta de 1,72%, impactado pelo aumento da energia elétrica, devido a
implementagdo da bandeira tarifaria vermelha patamar. A projecdo do mercado para o
fechamento do ano é de que o IPCA fique acima da meta definida pelo Conselho Monetario
Nacional, refletindo uma piora no cendrio inflacionario. A situacdo fiscal é€ o ponto de maior
preocupacdo atualmente. A arrecadagdo federal em setembro de 2024 foi a mais alta para o
més. No Brasil, apesar da atividade resiliente, o risco fiscal permanece em foco e afeta as
perspectivas econdmicas, enquanto o mercado aguarda a divulgagdo de cortes de gastos. No
cendrio externo, desaceleragdo do mercado de trabalho nos Estados Unidos e estimulos
econdmicos na China atraem a atengdo, toda a série histdrica, iniciada em 1995, impulsionada
pela atividade econdmica aquecida. Contudo, o crescimento das despesas tem preocupado,
gerando um risco crescente de descumprimento das metas fiscais. A divida publica, que ja
atinge 78,5% do PIB, tem projecdo de fechar o ano em 80%, segundo dados da Instituicao
Fiscal Independente. O crescimento da divida tem sido impulsionado pela alta da Selic e pelo
volume de emissdes de titulos publicos. A composigdo da divida publica tem mostrado um
crescimento na representatividade dos titulos vinculados a Selic, devido as incertezas
econdmicas e ao alto nivel da taxa de juros. A alta da Selic, embora represente um onus
elevado, é considerada necessdria para controlar a inflacio e manter a estabilidade
econdmica. Outubro continuou a apresentar incertezas, especialmente no que se refere as

projecdes fiscais e as relacionadas ao ciclo de aperto monetario. Este contexto gerou nova
abertura da curva de juros em todos seus vértices: vértices curtos refletiram as projegoes de

novas altas de juros pelo Copom e vértices longos a deterioragdo fiscal. Conforme antecipado

em meses anteriores, fundos indexados ao CDI continuam entregando retornos condizentes

com a meta atuarial, haja vista o atual patamar de juros e as projecdes de que novas altas
ocorrerdo nos proximos meses. Além disso, a elevacdo das taxas de rentabilidade dos titulos \¥
observada ao longo do més reforgou a viabilidade de compra direta de titulos publicos e letras
financeiras, assim como a aplicacdo em fundos de vértice. (fonte: PANORAMA
ECONOMICO/LEMA).

A participagdo da carteira no total das aplicagdes segue em 86,97% em Renda Fixa,
7,3% em Renda Variavel, 5,52% em Estruturados e 0,21% em Imoveis, estando tudo em
conformidade com a Resolugdo CMN n2 4963/2021 e a Politica de Investimentos 2024 do
IPREV/OAF.

Além disso, o relatério detalha a distribuicdo dos investimentos por segmento,
artigo/resolugio, instituicdo gestora, administrador e subsegmento, bem como a volatilidade
dos ativos e a rentabilidade em relagdo aos benchmarks. Inclui ainda as movimentagoes de

aplicagdes e resgates do més - APRs, o saldo atual, o retorno mensal e anual da carteira e da @
meta atuarial, a evolugdo patrimonial do fundo, além de comparagdes graficas da
rentabilidade mensal e anual da carteira do fundo e da meta atuarial.
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Registra, também, que foi concluido o credenciamento da Instituicdo financeira
BRADESCO, o qual segue para aprovag¢do do Comité de Investimentos.
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COMITE DE INVESTIMENTO:
Elis Jeane Bezerra Vicente Divone Sales Ig/éﬁlencar Diniz
Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

N e:réz%‘arbosa Rocha

Mémbro do/Comité de Investimentos

CIENCIA DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério mensal de
investimentos apresentado e as explicacdes dos gestores, APROVOU o relatério de
investimentos referente ao més de NOVEMBBRO de 2024, conforme registro em ata.
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Josefa Silva Costa a Santana
Presidente do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
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Membro do Conselho Fiscal
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